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Auflegungsdatum : 22. Juli 2009 Verwaltetes Vermégen (AuM) des Fonds insgesamt : (USD) 383.985.203

ISIN : LU0428380124

Monatskommentar

Mit dem Monat Dezember endete ein Jahr voller politischer Uberraschungen, die
sich auf die Markte auswirkten. Sie reichten vom Brexit bis hin zum Wahlsieg von
Donald Trump. Die US-Notenbank (Fed) erhéhte wie erwartet den Leitzins zum
ersten Mal seit einem Jahr. Die Forward Guidance der Fed und der Européischen
Zentralbank (EZB) fir 2017 wies jedoch noch einige unerwartete Nuancen auf.
Uberraschender war vielleicht die Bekanntgabe der OPEC, dass schlieBlich eine
Vereinbarung mit Nicht-OPEC-Staaten, darunter auch Russland, getroffen wurde,
um zur Unterstiitzung des Olpreises die Erdélfdrderung zu drosseln. In Europa
verzeichneten Aktien eine Rally, in den USA stiegen die Renditen und der US-
Dollar legte auf breiter Front zu. Der Fonds profitierte von den Bewegungen an
den Aktien-, Devisen-, Kredit- und Anleihemérkten. Er schloss den Monat nach
Abzug von Geblhren mit einem Plus von 3,38% ab. Damit belief sich die
Performance flr ein recht schwieriges Jahr auf 0,59% nach Abzug von Gebuhren.
Erweiterung der EZB des Anleihekaufprogramms trug zur Beruhigung der Mérkte
bei und die europdischen Aktien verzeichneten den besten Monat des Jahres. Der
deutsche Aktienindex (DAX) legte fast um 8% zu. Neben dem Engagement in
einem europaischen Aktienkorb der Sektoren Grundstoffe und Investitionsguter
fihrten die Long-Positionen in australischen und europdischen Indizes die
Performance an. Die Rally war fur den Fonds jedoch nicht nur positiv. Short-

Nettoperformance und -Risiko* '

Positionen in europaischen Telekommunikationstiteln erlitten Verluste, welche die
Zugewinne zunichtemachten. Die Kreditméarkte reagierten angesichts der
geldpolitischen Straffung in den USA und Europa im Laufe der Berichtsperiode
positiv. Short-Positionen in Credit Default Swaps auf den hdher verzinslichen
europdischen Crossover-Index profitierten besonders stark, da sich die Spreads
um fast 15% verengten. Im Devisenhandel verbuchte der Fonds dank der
Aufwertung des US-Dollar Gewinne in Mérkten wie Stdkorea, Australien und der
Tirkei. Die Volatilitdt des kanadischen und neuseelandischen Dollar im
Berichtsmonat sorgte allerdings fir Umsatz ohne positive Renditen. Der
Anleihehandel verteilte sich im spéteren Jahresverlauf gut, da der Fonds im
Allgemeinen Short-Positionen in den USA und Kanada sowie Long-Positionen in
Europa hielt, insbesondere in deutschen Bundesanleihen. Im Dezember trugen die
Zinserhdhung der Fed und die Prognosen fUr weitere geldpolitische Straffungen im
Jahr 2017 zu einem Anstieg der Renditen der 10-jahrigen US-Staatsanleihen von
unter 2,4% auf fast 2,6% bei. Gegen Ende des Monats gingen sie jedoch wieder
zurtick. In Deutschland gingen die Renditen hingegen im gesamten Monatsverlauf
zurlck. Daher erzielten die meisten Positionen mit wenigen Ausnahmen, wie in
Japan und Korea, leichte Gewinne.

Performancechart 22. Juli 2009 bis 30. Dezember 2016*
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*Die Performance in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Die Rendite kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die dargestelite Performance versteht sich nach Abzug von Gebiihren und inklusive
der Wiederanlage von Ertragen.
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Verteilung der Monatsrenditen '
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*Die Performance in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Die Rendite kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die dargestelite Performance versteht sich nach Abzug von Gebiihren und inklusive
der Wiederanlage von Ertragen.
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Historische Performance* '

Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Dez Lfd. Jahr '°
2016 3,88 % 2,92 % 0,49 % 412 % -3,31 % 2,50 % 1,79 % -1,41 % -3,21 % -2,46 % 0,60 % 3,38 % 0,59 %
2015 7,46 % 1,29 % 1,59 % -3,98 % -2,01 % -4,68 % 2,28 % 0,49 % 3,37 % -4,69 % 1,75 % -4,93 % -2,84 %
2014 -1,40 % 1,41 % -0,90 % 2,38 % 8,17 % 2,79 % -1,01 % 6,15 % -0,45 % 1,66 % 7,31 % 1,86 % 31,10 %
2013 1,92 % -0,93 % 2,60 % 5,48 % -8,75 % -3,92 % -1,03 % -2,91 % -1,83 % 6,15 % 1,76 % -1,38 % -3,74 %
2012 -0,62 % 1,61 % -3,18 % -0,08 % 0,95 % -3,43 % 4,65 % -2,27 % 0,14 % -2,65 % 1,75 % 0,58 % -2,82 %
2011 -3,25 % 1,11 % -4,88 % 4,32 % -1,50 % -3,58 % 5,04 % 1,62 % -0,67 % -5,55 % -0,31 % 0,57 % -7,45 %
2010 -2,06 % -0,68 % 514 % 2,19 % -1,01 % 0,73 % -2,45 % 6,43 % 0,54 % 6,49 % -8,16 % 5,84 % 12,62 %
2009 0,68 % -0,89 % 2,61 % -1,72 % 2,22 % -6,14 % -3,45 %

NAV-Tabelle '*

Klasse NAV ISIN Bloomberg Institutionell (I) Rendite letzter Rendite 2013 Rendite 2014 Rendite 2015
oder Retail- Monat (%)
Vertrieb (D)
INHEURAcc 116,93 LU0428380124 MANAHTB LX | 3,38 % -3,74 % 31,10 % -2,84 %
DN H CHF Acc 85,95 LU0851818665 N/A D 3,26 % N/A N/A N/A
DNY H CHF Acc 103,16 LU0428380470 MANAHTM LX D 3,23 % -4,69 % 31,28 % -4,50 %
DNY H EUR Acc 113,76 LU0424370004 MANAHTA LX D 3,29 % -4,45 % 31,38 % -3,84 %
DNY H GBP Acc 114,44 LU0428380553 MANMUSD LX D 3,29 % -4,32 % 30,89 % -3,28 %
DNY H SEK Acc 98,09 LU0428381015 MANDYHS LX D 3,31 % N/A N/A N/A
DNY H SGD Acc 109,68 LU0436020985 MANMUST LX D 3,34 % -4,58 % 31,62 % -2,70 %
DNY USD Acc 113,69 LU0428380397 MANAHTD LX D 3,35 % -4,83 % 31,07 % -3,65 %
IN H CHF Acc 93,85 LU0504984252 MATI122 LX | 3,31 % N/A N/A N/A
IN H SEK Acc 99,09 LU0504985499 N/A | 3,41 % N/A N/A N/A
IN USD Acc 120,01 LU0503879685 MANAHTU LX | 3,44 % 3,77 % 31,39 % 2,75 %

Die Fakten im Uberblick

Investment Manager AHL Partners LLP Zeichnung/Rickgabe Taglich bis 12:00 Uhr mittags
Performance Fee 20% der Netto-Wertzuwachs des NAV Wahrungen USD /EUR/ CHF / GBP / SEK / SGD
der Anteilsklasse nach dem High- Domizil L b
Water-Mark Prinzip omz! Lxemourg
Auflegungsdatum 21. Juli 2009
Management Fee Bis zu 2.5% p.a.

Wichtige Informationen

" Man AHL Trend Altemative wird von seiner Auflegung bis 12/10/2009 durch Man AHL Trend Alternative Class DHY H EUR Acc Shares dargestellt. Ab 13/10/2009 wird die tatsachliche Performance von

Man AHL Trend Alternative Class IN H EUR Acc Shares wiedergegeben. 2 Die Sharpe Ratio wird mithilfe des risikofreien Zinssatzes in der entsprechenden Wahrung wahrend der analysierten Periode
berechnet. Die Sharpe Ratio ist negativ, sofern die Performance einer Anlage unter dem risikofreien Zinssatz liegt. Da die Sharpe Ratio ein absolutes Mass der risikoadjustierten Rendite darstellt, erfolgt bei

negativen Sharpe Ratios wegen der Gefahr von Missverstandnissen keine Angabe ('k.A."). Der risikolose Zinssatz, der zur Berechnung der Sharpe Ratio verwendet wird, ist der 3-Monats EUR Libor. s Ein
Verlust (Drawdown) ist der in Prozent ausgedriickte Riickgang des Preises einer Anlage im Vergleich zu ihrem letzten Hochstpreis. Der grosste Verlust (Worst Drawdown) ist der wahrend der Lebensdauer

einer Anlage verzeichnete grosste Riickgang von einem Hochst- zu einem Tiefststand. “ Der Expected Shortfall wird definiert als der Durchschnitt aller Verluste, die mindestens der Grosse des VaR

entsprechen. 5 Das hier angegebene Leverage wird berechnet, indem die Summe des Bruttoengagements von jedem durch das AHL Programme gehandelten Sektor verwendet wird. Folglich ist darin
das Leverage aus der Devisenabsicherung oder dem Cash Management nicht berticksichtigt und widerspiegelt in keiner Weise die regulatorischen Leverage-Berechnungen. Die verwendeten Exposure-

Berechnungen sind dieselben wie jene in der Fussnote zum Exposure, wobei die Exposures auf der Ebene des zugrunde liegenden Titels verrechnet werden. 6 Die Zahlen sind Schéatzwerte und wurden
vom zugrunde liegenden Handelssystem von AHL abgeleitet. Darin sind keine Gebuhren, Zinsen oder Provisionen flr ein bestimmtes Konto berlcksichtigt. Auch Slippage, Veranderungen im Portfolio,
Wahrungsschwankungen und Anpassungen nach der Transaktionsabwicklung kénnen Griinde fiir Abweichungen sein. Daher entspricht die Gesamtsumme dieser Sektorbeispiele nicht notwendigerweise

der fUr dieses Produkt ausgewiesenen Monatsperformance. ’ Die Exposure-Werte stellen den Delta-Nominalwert der Positionen in Prozent des Fondskapitals (Fund Capital) dar. Allenfalls werden die
Fixed-Income-Engagements auf ein 10-Jahres-Anleihendquivalent angepasst. Das Wahrungsengagement innerhalb dieser Tabelle berticksichtigt lediglich jenes des von AHL gehandelten

Wahrungssektors und umfasst keine Wéahrungsabsicherung und kein Cash Management. 8 Alle Organisationen oder Finanzinstrumente, die in diesen Unterlagen erwéhnt sind, dienen nur zu

Referenzzwecken. Der Inhalt dieser Unterlagen darf nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung ausgelegt werden. 9 Position zum Monatsende. '° Das Mass der Sensitivitat einer Option auf Veranderungen
bei der Volatilitat des zugrunde liegenden Vermogenswerts. Vega reprasentiert den Betrag, um den sich der Preis eines Optionskontrakts als Reaktion auf eine einprozentige Verédnderung der Volatilitat der

zugrunde liegenden Anlage verandert. 1 CS01 stellt die Auswirkung auf den Fonds als Reaktion auf einen Anstieg um einen Basispunkt der Credit Spreads dar. 2 DVO1 stellt die Auswirkung auf den

Fonds als Reaktion auf einen Zinsanstieg um einen Basispunkt dar. 'S Wenn fiir ein Kalenderjahr nicht alle 12 Monate verfugbar sind, werden die vorhandenen Monate angezeigt. 4 Die
Performancedaten basieren auf der Berichtsanteilsklasse des Fonds (in der NAV-Tabelle blau markiert).

Der Fonds ist ein Sub-Fonds von Man Umbrella SICAV, die in Luxemburg domiziliert und bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) registriert ist. Umfassende Informationen zu den
Fondszielen, der Anlagepolitik und den Risiken sind dem Prospekt zu entnehmen, der zusammen mit dem Key Investor Information Document auf Englisch und in einer Amtssprache der Jurisdiktion, in
welcher der Fonds flr den offentlichen Vertrieb zugelassen ist, zusammen mit dem Halbjahres-/Jahresbericht des UCITS verflgbar ist. Beide Dokumente kdnnen wie der Halbjahres-/Jahresbericht des
UCITS kostenlos bei der lokalen Informations-/Zahlstelle, autorisierten Vertriebstragern und Uber www.man.com bezogen werden.

*Die Performance in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Die Rendite kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die dargestelite Performance versteht sich nach Abzug von Gebiihren und inklusive
der Wiederanlage von Ertragen.
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Zur Erreichung der Fondsziele investiert der Manager in Einklang mit dem Prospekt in erster Linie in Anteile anderer kollektiver Anlageprogramme, in Bankeinlagen, in Derivate, die ein kurzfristiges
Engagement in einer zugrunde liegenden Aktie oder einem Index zu niedrigeren Kosten als bei einer direkten Anlage in den betreffenden Vermdgenswert ermdglichen, sowie in Vermdgenswerte, welche
die Nachbildung eines Aktien- oder Anleihenindex anstreben.

Der Fonds birgt in der Regel ein hohes Volatilitétsrisiko.

Dieses Informationsmaterial dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung dar, in ein Produkt zu investieren, fir das ein assoziiertes Unternehmen der
Man Group plc Beratungsdienste oder andere Dienstleistungen erbringt. Der Inhalt ist nicht als Beratung, Anlageempfehlung oder Meinung bezlglich der Eignung oder Angemessenheit einer Anlage oder
Anlagestrategie zu verstehen und trégt den spezifischen Umsténden der einzelnen Empfénger dieses Informationsmaterials nicht Rechnung.

Die hierin dargelegten Meinungen sind jene des/der Verfasser(s) zum Zeitpunkt ihrer Publikation und kénnen sich andern.

Bei bestimmten in diesem Informationsmaterial enthaltenen Aussagen zu Zielen, Strategien, Aussichten und anderen nicht die Vergangenheit betreffenden Aspekten kann es sich um ‘zukunftsgerichtete
Aussagen’ handeln, die auf zum Zeitpunkt ihrer Publikation aktuellen Indikatoren und Erwartungen beruhen. Wir Gbernehmen keinerlei Verpflichtung, sie zu aktualisieren oder zu revidieren.
Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Unwégbarkeiten, sodass die tatséchlichen Ergebnisse von den gemachten Aussagen deutlich abweichen kénnen.

In bestimmten Jurisdiktionen kénnen die Verbreitung des vorliegenden Informationsmaterials und das Angebot der Aktien Beschrankungen unterliegen und der Mindestzeichnungsbetrag kann hoher sein
als andernorts. Das/Die in diesem Informationsmaterial genannte(n) Produkt(e) (i) ist/sind moglicherweise in Ihrer Jurisdiktion nicht registriert und (i) steht/stehen unter Umstanden nur professionellen oder
anderweitig qualifizierten Investoren oder juristischen Personen offen. Vertriebstrager und/oder potenzielle Anleger mlissen vor einer Zeichnung sicherstellen, dass sie die lokalen Bestimmungen einhalten
koénnen. Weitere Informationen sind im Emissionsprospekt enthalten.

Sofern nicht anders vermerkt, stammen alle Informationen zum Zeitpunkt der Ausgabe dieser Unterlagen von der Man Group plc und ihren verbundenen Unternehmen.

Australien: In Australien wird dieses Informationsmaterial durch Man Investments Australia Limited ABN 47 002 747 480 AFSL 240581 vertrieben, einem Unternehmen, das der Aufsicht der Australian
Securities & Investments Commission (ASIC) untersteht. Diese Informationen wurden ohne BerUcksichtigung der Ziele, der finanziellen Lage oder des Bedarfs irgendeiner Person erstellt.

Europaischer Wirtschaftsraum: Soweit nichts anderes angegeben ist, wird diese Website im Europaischen Wirtschaftsraum durch Man Solutions Limited betrieben, eine Investmentgesellschaft geman
Abschnitt 833 des Companies Act 2006, die im Vereinigten Konigreich der Financial Conduct Authority (die ,FCA*) untersteht und von dieser zugelassen wurde. Man Solutions Limited ist in England und
Wales unter der Nummer 3385362 mit folgender Anschrift eingetragen: One Curzon Street, London W1J 5HB, England. Als Gesellschaft, die der Aufsicht durch die FCA unterstellt ist, unterliegt Man
Solutions Limited regulatorischen Anforderungen, die unter <http://register.fca.org.uk/> eingesehen werden kénnen.

Deutschland: Dieses Informationsmaterial wird in Deutschland von Man (Europe) AG (nachfolgend die ,Gesellschaft’) kommuniziert. Man (Europe) AG wird von Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
reguliert. Die Gesellschaft ist in Flrstentum Liechtenstein (FL 0002.420.371-2) registriert. Man (Europe) AG ist angeschlossener Teilnehmer am Anlegerentschédigungssystem, welches durch
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungs-Stiftung SV (FL-0002.039.614-1) betrieben wird und EU-Recht entspricht. Weitere Informationen sind auf der Homepage der Stiftung unter www.eas-
liechtenstein.li. Einige Anteilsklassen des Fonds sind zum Vertrieb an professionelle und nicht professionelle Anleger in Deutschland zugelassen. Die Fonddokumente kénnen auf Deutsch kostenlos von der
Zahlstelle Deutschland, Marcard, Stein & Co GmbH & Co KG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg. Dieses Informationsmaterial hat Werbecharakter.

Hongkong: In Hongkong wird dieses Informationsmaterial, das nicht von der Securities and Futures Commission in Hongkong UberprUft wurde, von Man Investments (Hong Kong) Ltd herausgegeben.
Dieses Informationsmaterial darf ausschliesslich an Intermediére und professionelle Kunden kommuniziert werden, die zu den in der Securities and Futures Ordinance aufgeflihrten Ausnahmen flr
professionelle Anleger gehéren, und ist fir andere Personen ungeeignet.

Liechtenstein: Dieses Informationsmaterial wird in Liechtenstein von Man (Europe) AG (nachfolgend die ,Gesellschaft) kommuniziert. Man (Europe) AG wird von Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
reguliert. Die Gesellschaft ist in Flrstentum Liechtenstein (FL-0002.420.371-2) registriert. Man (Europe) AG ist angeschlossener Teilnehmer am Anlegerentschéadigungssystem, welches durch
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungs-Stiftung SV (FL-0002.039.614-1) betrieben wird und EU-Recht entspricht. Weitere Informationen sind auf der Homepage der Stiftung unter www.eas-
liechtenstein.li. Einige Anteilsklassen des Fonds sind zum Vertrieb an professionelle und nicht professionelle Anleger in Liechtenstein zugelassen. Die Fonddokumente kénnen auf Deutsch kostenlos von
der Zahlstelle, LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9460 Vaduz, bezogen werden.

Spanien: Vollstandige und vereinfachte Prospekte, relevante Statuten sowie Jahres- und Halbjahresabschliisse der Anlageprodukte sind bei den Geschéftsstellen der in Spanien zugelassenen spanischen
Vertriebstrager kostenlos erhaltlich. Die Liste der zugelassenen spanischen Vertriebstrager und ihre Kontaktdaten kénnen auf der Website der spanischen Borsenaufsicht (Comision Nacional del Mercado
de Valores, ,CNMV*) eingesehen werden: www.cnmv.es. Man Umbrella SICAV: Die hier aufgefiihrten Teilfonds sind fUr den &ffentlichen Vertrieb in Spanien zugelassen und gehéren zur Produktfamilie der
Man Umbrella SICAV, die bei der spanischen Bdrsenaufsicht (Comision Nacional del Mercado de Valores, ,CNMV*) unter der Nummer 592 registriert ist.

Schweiz: Herausgeber dieses Informationsmaterials in der Schweiz ist die Man Investments AG, die der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA untersteht. Einige Anteilsklassen des in
Irland domizilierten Fonds wurden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA zum Vertrieb zugelassen. Der Schweizer Vertreter ist die Man Investments AG, Huobstrasse 3, 8808 Pféffikon SZ.
Als Schweizer Zahistelle fungiert RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich, Badenerstrasse 567, Postfach 1292, 8048 Zurich. Der Prospekt, das Key Investor
Information Document (‘KIID’), die Griindungsurkunde, die Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind beim Schweizer Vertreter kostenlos erhaltlich. Gerichtsstand in Bezug auf Anteile, die in
oder von der Schweiz aus vertrieben werden, ist Pfaffikon SZ, Schweiz. Bitte beachten Sie, dass Sie dieses Informationsmaterial nur weitergeben durfen, wenn Sie Uber eine Bewilligung als Vertriebstréager
verfigen (bzw. geméss Artikel 8 der Kollektivanlagenverordnung von der Bewilligungspflicht befreit sind) und mit der Man Investments AG eine schriftliche Vertriebsvereinbarung getroffen haben.
Empfinger dieses Informationsmaterials werden von der entsprechenden Marketingeinheit als Anlageexperten und/oder qualifizierte Anleger angesprochen, die ihrerseits angemessen
qualifizierte Personen beschéftigen, um ihre finanziellen Vermégenswerte zu verwalten, und/oder von einem Anleger als Finanzdienstleistungseinheit bestellt wurden, um
Treuhanddienstleistungen und/oder Portfoliomanagement-Dienstleistungen fiir ihre finanziellen Vermégenswerte zu erbringen. Marketingeinheiten werden potenziellen oder
bestehenden Anlegern Produkt- und Strategieinformationen zur Verfiigung stellen, die vom Investment Manager zusammengestellt werden. Zudem sind sie Ansprechpartner bei
Fragen in Bezug auf Anlagestrategien und -produkte, die vom Investment Manager verwaltet werden. Marketingeinheiten erteilen jedoch weder Anlageberatung oder persénliche
Anlageempfehlungen noch beurteilen sie die Eignung oder Angemessenheit eines Anlageprodukts. Auch beriicksichtigen sie nicht die persénlichen Umstédnde des einzelnen
Empfingers, an den das Informationsmaterial versandt wurde, noch fiihren sie Tatigkeiten aus, die als ,Empfang und Ubermittlung von Kundenauftrigen® oder ,Vereinbarung von
Transaktionen* im Zusammenhang mit Anlagen gelten.

Dieses Informationsmaterial richtet sich nicht an Personen aus und/oder in den USA.

Dieses Informationsmaterial ist urheberrechtlich geschitzt und darf ohne die vorherige schriftiche Genehmigung weder vollstdndig noch teilweise reproduziert oder weitergegeben werden. Die
Datendienste und Informationen aus &ffentlichen Quellen, auf die bei der Erstellung dieses Informationsmaterials zurlickgegriffen wurde, werden als zuverlassig eingestuft. Fir die Richtigkeit dieser
Informationen wird jedoch keine Gewahr ibernommen. © Man 2017.

*Die Performance in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Die Rendite kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die dargestelite Performance versteht sich nach Abzug von Gebiihren und inklusive
der Wiederanlage von Ertragen.
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