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Alle apano-Fonds auf einen Blick:
Fonds-Monatsreport Dezember 2019

e Teil-Handelsdeal und Weichenstellung fur geregelten Brexit sorgen fur
einen entspannten Jahresausklang

e Alle 4 apano Fonds/Strategiedepots beenden 2019 mit zweistelligen
Zuwachsen und auf Jahreshoch

e OVID Infrastructure HY profitiert von der Suche nach héher rentierlichen
Alternativen im Festzinsbereich

Alle apano-Fonds auf einen Blick 1 Monat = 1 Jahr

20,0%
! 17,8%
18,0% ° 16,8%
16,0%
14,0%
12,0% 10,8%
10,0% 9,0% 8,6%
8,0%
6,0%
4,0%
2.0% 1,4% 0,8% 0,5% 0.1% 1,2% 1,0% 1,5% 1,3% 0,8%
0.0% [ | - - o - [ | [ | -
apano ovib IV Mikro- Man AHL Man apano apano
apano HI Infrastructur = . . . ;
Global . finanzfonds Trend Convertibles = Strategie- Strategie-
. Strategiel e HY Income .
Systematik Ul Al Alternative Global depot depot
(WKN: (WKN: (WKN: (WKN: (WKN: (WKN: Megatrends  Rette dein
A14UWW) A1J9E9) A112T8) A1143R) AORNJG) AO0JJYB) g Geld
®1Monat  1,4% 0,8% 0,5% 0,1% 1,0% 1,5% 1,3% 0,8%
1 Jahr 17,8% 10,8% 9,0% 1,2% 16,8% 8,6%

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuklnftige Wertentwicklungen. Bitte beachten Sie die Risikohinweise am Ende
des Dokumentes. Die Darstellung zeigt nur die kurzfristige Wertentwicklung. Unter www.apano.de/kurse-berichte finden Sie die langfristigen
Wertentwicklungen.

Auch interessant fur Sie:

Den taglichen Blog zum Stimmungsindex finden Sie unter www.apano.de/stimmungsindex.

Werte Leser,

Anfang Dezember waren die Markte noch leicht verunsichert, die heil3e Phase der Handelsgesprache
warf ihre Schatten voraus. Zunéchst verunsicherte der US-Prasident, als er sagte, ein Handelsdeal mit
China hatte keine Eile und kénnte ggf. auch bis nach den Wahlen im November 2020 warten.
Zeitgleich sickerte durch, Peking beharre auf einen Abbau der bereits eingefiihrten Zélle, nur der

Verzicht auf neue Zdlle ab 15. Dezember sei zu wenig. Diese Position Chinas steht im Kontrast zum


http://www.apano.de/stimmungsindex
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US-Angebot, weshalb wir in unserem Blog vom 5. Dezember eine Tarifabsenkung fir die alten Zolle
als Kompromisslésung fir Phase 1 erwarteten. Mitte Dezember war es dann soweit: es fielen zwei
wichtige Entscheidungen, auf welche die Investoren das ganze Jahr gewartet hatten. Es gibt jetzt
einen Teil-Handelsdeal zwischen China und den USA. Aul3erdem hat der deutliche Wahlsieg von
Boris Johnson und den Tories nun den Weg frei gemacht flr einen geregelten Austritt Gro3britanniens
aus der EU. Zwar werden beide Themen auch 2020 die Investoren beschéftigen, aber zumindest eine
gewisse Planbarkeit ist zurlickgekehrt. Auf dessen Basis bleibt zu hoffen, dass der schleppende
Aufschwung der Weltwirtschaft dank wieder aktiverer Einkaufsmanager bald wieder Fahrt aufnimmt.
Die Bewertungen an den Bdrsen sind hoch und benétigen eine Unterflitterung durch solide

Geschéftsaussichten. Was wir fur das Jahr 2020 erwarten, finden Sie in diesem Blog.

Der apano Global Systematik schloss den Dezember mit einem Zuwachs von +1,43% ab. Damit

erreicht die Jahresperformance +17,8% und der Fonds beendete 2019 exakt auf Jahreshoch. Erreicht
wurde das Ergebnis mit einer moderaten Durchschnittsvolatilitéat von 8,23% fur das Gesamtjahr. Wir
hatten kurz vor dem Ablauf der Frist fir die angedrohten neuen US-Z6lle den Investitionsgrad auf 60%
abgesenkt, um etwaige bose Uberraschungen abmildern zu kénnen. Parallel zu den guten
Nachrichten stockten wir dann die Bestande sukzessive wieder auf 88% auf. Diese Quote belie3en wir
bis zum Jahresschluss unverandert. Als neue Position nahmen wir China A-Aktien mit auf. Beste
Performer im Dezember waren zwei Index-ETFs: MSCI Far East ex Japan und Nasdaq 100. Beide

legten um 4,1% zu. Den dritten Platz belegte ein globaler Wasser-ETF mit +3,6%.

Der Rentensektor entwickelte sich im Dezember uneinheitlich. Sichere Hafen waren nicht gefragt, in
Folge dessen stieg die Rendite der 10y US-Staatsanleihen von 1,78% auf 1,92% an. Bei den
deutschen Pendants stieg die Rendite von -0,35% auf -0,18% besonders deutlich an.
Unternehmensanleihen traten auf der Stelle, hochrentierliche Festverzinsliche (High Yields) tendierten
jedoch recht freundlich. Gewinner des Monats waren Anleihen der Schwellenl&nder, die markant
zulegten. Weiterhin sorgten der deutliche Renditevorsprung und die Hoffnung auf eine
Wiederbelebung der Weltkonjunktur hier fir rege Nachfrage. Der Investmentfonds OVID

Infrastructure HY Income Ul legte im Dezember +0,5% zu und kommt fir das Gesamtjahr auf

+9,02%. Noch starker mit +1,54% war der Man Convertibles Global, was an seiner

Aktienkomponente lag. Der Jahreszuwachs dieses Fonds flir Wandelanleihen liegt bei +8,6%. Unser

Rentenfonds |IV Mikrofinanzfonds Al stieg um +0,11% auf ein neues Allzeithoch, die 2019er

Performance betragt +1,18%.

Mit Man AHL Trend Alternative und apano HI Strategie 1 flhren wir zwei Fonds in unserer
Produktpalette, die das globale Marktgeschehen Uber die Anlageklassen Aktien, Rentenméarkte und
Devisen in variabler Ausrichtung angehen.

Man AHL Trend Alternative beendete den Monat mit einem Gewinn von +1,01%, womit der

Wertzuwachs fur 2019 +16,84% betragt. Den zweiten Monat in Folge war AHL offensiv positioniert:

die netto-Aktienquote betrug Ende Dezember +166%, die netto-Anleihequote -45%. Die grof3ten


https://www.apano-bloggt.de/2020/01/07/was-erwartet-anleger-im-jahr-2020/
https://www.apano.de/produkte/apano-global-systematik/
https://www.apano.de/produkte/ovid-infrastrukturfonds/
https://www.apano.de/produkte/ovid-infrastrukturfonds/
https://www.apano.de/index.php?id=234
https://www.apano.de/produkte/iiv-mikrofinanzfonds-ai/
https://www.apano.de/index.php?id=234
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Zugewinne erzielten long-Positionen in mexikanischen Peso und stidafrikanischen Rand gegen US-
Dollar. Die gréf3ten Verluste entstanden aus long-Positionen in Schweizer Franken und chilenischen
Peso gegen US-Dollar. Insgesamt kostete der Sektor ,Wahrungen® ca. 1,5% Performance. Deutliche
Gewinne von fast 2% wurden hingegen im Sektor ,Aktien“ erwirtschaftet, auch ,Rohstoffe* steuerten
deutlich positiv bei. Im Bereich ,Anleihen lieferten Staatspapiere (-) und Unternehmenstitel (+) saldiert

ein neutrales Ergebnis.

Der Investmentfonds apano Hl Strategie 1 beendete den Dezember mit einem Jahreszuwachs von

+10,81% exakt auf Jahreshoch. Erreicht wurde das Ergebnis mit einem auf3erst stabilen Kursverlauf:
die

Volatilitat in 2019 betrug nur 3,45%. Wir hatten Anfang Dezember einige Absicherungen
implementiert, um im Falle eines Scheiterns der Handelsgesprache scharfe Marktreaktionen
abmildern zu kdnnen. Parallel zu den guten Nachrichten I6sten wir diese dann wieder auf und
erhohten die Aktienquote um 5% via ETFs. Beste Performer waren Medical Biohealth (+6,2%), gefolgt
von H20 Allegro (+5%) und NESTOR Europe (+4,2%). Gold belegte mit +3,8% Platz 4. Neu erwarben
wir einen Event Driven Fonds von GLG. Dieser ist spezialisiert auf Fusionen und Umstrukturierungen.

Durch zusatzliche short-Positionen strebt er weitgehende Marktneutralitat an.

NEU: apano Strategiedepots.

Mit ,Megatrends” und ,Rette dein Geld* offeriert apano zwei neue digitale Vermégensverwaltungen.
Ausfuhrliche Informationen finden Sie unter www.apano.de/strategiedepots.

Das offensive Strategiedepot Megatrends erzielte im Dezember eine Wertentwicklung von +1,33%.
Der Zuwachs seit Handelsstart im Februar belauft sich auf +17,19%, die Volatilitéat betrug dabei
7,81%. Der ETF-Baustein im Depot mit der besten Wertentwicklung war ,Clean Energy“ mit +5,8%,
der erfolgreichste gemangte Fonds war ,Invesco Global Consumer Trends® mit +4,7%. Schlusslicht
bei den ETFs war ,Cyber Security* mit -1,2%, unter den gemanagten Fonds ,apo Digital Health® mit -
1,1%.

Das defensive Strategiedepot Rette dein Geld erzielte im Dezember eine Wertentwicklung von

+0,81%. Der Zuwachs seit Handelsstart im Februar beléauft sich auf 11,44%, die Volatilitat betrug
dabei 4,24%. Die Bausteine im Depot mit der besten Wertentwicklung im Monat waren mit jeweils
Uber +3% eine Dividendenstrategie auf asiatische Aktien und Gold, knapp dahinter mit +2,9% ein ETF
auf europaische Immobilien. Bester gemanagter Fonds war apano Gobal Systematik mit +1,4%. Der
einzige Baustein mit negativer Performance (-0,5%) war eine Niedrig-Volatilitdtsstrategie auf US-
Aktien.

Mit freundlichen GriRRen

Ihr apano-Team


https://www.apano.de/produkte/apano-hi-strategie-1/
http://www.apano.de/strategiedepots
https://www.apano.de/produkte/strategiedepots/megatrends/
https://www.apano.de/produkte/strategiedepots/rettedeingeld/
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Rechtliche Hinweise

Diese Informationen der apano GmbH dient ausschlie3lich Werbezwecken. Sie stellt weder eine Anlageberatung dar, noch ein
Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes. Es handelt sich ferner nicht um eine Finanzanalyse im Sinne des
deutschen Wertpapierhandelsgesetzes und des dsterreichischen Wertpapieraufsichtsgesetzes. Daher gentigen die in dieser
Werbemitteilung enthaltenen Informationen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewéahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und es besteht kein gesetzliches Verbot, vor Veroffentlichung der Werbemitteilung
in den darin genannten Wertpapierprodukten zu handeln. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen
sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Frilhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher
Indikator fur die kunftige Wertentwicklung. Grundlage fur den Kauf von Anteilen an dem Investmentfonds sind die jeweils
glltigen Verkaufsunterlagen, die ausfuihrliche Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Die
Verkaufsprospekte und die Wesentlichen Anlegerinformationen zu den Fonds sind kostenlos in deutscher Sprache erhéltlich
u.a. unter www.apano.de.

Risikohinweise zu Investmentfonds

Grundsatz: Die Vermégensanlage in Investmentfonds (,Fonds®) bietet Chancen, aber auch Risiken. Fonds sind keine
risikolosen Anlagen. Fonds unterscheiden sich untereinander in erheblichen MaRe nach Struktur und Anlagespektrum. Die
Risiken einer Vermodgensanlage soll sich der Anleger vor seiner Entscheidung bewusst machen. Bitte beachten Sie daher
immer die Risikohinweise.

Hinweis auf Prospekt: Fiur jeden Fonds besteht ein eigener Fondsprospekt, der die Gegebenheiten und Risiken des konkreten
Fonds schildert. Es gibt ebenfalls auch die Wesentlichen Anlegerinformationen zu dem Fonds. Bitte lesen Sie den Prospekt, die
Wesentlichen Anlegerinformationen und beachten Sie die ausfiihrlichen Risikohinweise. Der Prospekt muss dabei nicht in
Deutsch gefasst sein, sondern kann auch in Englisch

abgefasst sein. Prospekt und Wesentliche Anlegerinformationen sind bei der apano erhéltlich.

Risiko von Wertschwankungen und Substanzverlust: Der Wert eines Anteils an einem Fonds kann, je nach der Entwicklung
der Vermodgensgegenstande in die der Fonds investiert, sehr stark schwanken. Es sind daher bei schlechter Entwicklung der
Anlagen des Fonds, erhebliche Wertschwankungen und dauernde Substanzverluste méglich. Es besteht das Risiko von
fallenden Anteilspreisen.

Risiken aus den Anlagen des Fonds: Ein Fonds investiert in verschiedene Finanzanlagen. Er tragt damit alle Risiken, die
auch in den Zielanlagen (z.B. Immobilien, Aktien etc.) auftreten kénnen.

Bonitatsrisiko: Vermogensanlagen, in die der Fonds investiert, unterliegen einem Bonitéts- und Emittentenrisiko. Bei
Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage des Emittenten kann es zu Zahlungsausféllen bis hin zur Zahlungsunféhigkeit
kommen.

Risiko trotz Diversifikation: Eine Mischung oder Diversifikation der Anlagen kann nicht verhindern, dass bei einer negativen
Entwicklung des Gesamtmarkts Verluste eintreten.

Risiko der Fehlinterpretation von Performanceangaben: Positive Ergebnisse in der Vergangenheit geben grundsatzlich
keine Riickschlusse auf zukunftige Ergebnisse. Fonds veréffentlichen Performanceergebnisse in Bezug auf die Entwicklung
ihrer Anteilswerte. Hier sind aber die verwendeten Daten und Zeitrdume und Kosten zu berticksichtigen.

Risiken durch besondere Anlageschwerpunkte: Fonds mit besonderen Schwerpunkten haben ein erhéhtes Risiko, da
Entwicklungen im Bereich des Schwerpunkts sich besonders stark auswirken. Sie unterliegen auch den besonderen
Gegebenheiten ihres Schwerpunkts.

Wahrungsrisiko: Notieren der Fonds oder seine Anlagen in einer Fremdwéhrung, sind Anderungen des Wechselkurses zu der
Heimatwahrung des Anlegers zu beriicksichtigen.

Anlageentscheidungen und Fondsmanagement: Die Anlageentscheidungen im Fonds werden durch das Fondsmanagement
und nicht durch den Anleger getroffen. Er hat keinen Einfluss auf die konkreten Anlagen des Fonds. Ihm ist in der Regel nicht
bekannt, welche konkreten Finanzanlage der Fonds tatigen wird (Blind Pool Risiko). Das Fondsmanagement kann sich andern,
Schliisselpersonen, die bisher den Fonds pragten, kénnen sich weggehen.

Aussetzung der Ricknahme von Anteilen: Es besteht das Risiko, dass ein Fonds aufgrund besonderer Umsténde die
Riicknahme von Fondsanteilen aussetzt. Der Anleger kann also nicht sicher damit rechnen, dass er Fondsanteile immer
zuriickgeben kann. Einzelheiten werden in den Fondsbedingungen geregelt.

Risiko der Liquidierung oder der Zusammenlegung von Fonds: Ein Fonds kann durch die Fondsgesellschaft ohne
Zustimmung der Anleger liquidiert oder mit anderen Fonds zusammengelegt werden. Der Anleger muss dann seine Anlage
gofs. zur Unzeit beenden oder Anderungen zu dem urspriinglich gekauften Fonds hinnehmen.

Risiken aus Kosten: Der Anleger muss immer die mit dem Erwerb des Fonds verbundenen Kosten, aber auch alle andere
laufenden Kosten des Fonds bertcksichtigen, da sie von der Wertentwicklung des Fonds zuerst verdient werden missen, bevor
der Anleger einen Gewinn erzielt. Bei Fonds kénnen auf mehreren Ebenen Kosten anfallen. Insbesondere bei Dachfonds sind
die Kosten der Zielanlagen zu berucksichtigen. Es ist auch die Differenz zwischen Ausgabepreis und Ricknahmepreis zu
berucksichtigen.

Risiken bei Dachfonds: Bei Dachfonds kann der Fonds die Anlageentscheidungen der Zielfonds, die in der Regel ein eigenes
Management haben, nicht beeinflussen. Es entstehen zuséatzlich die Kosten der Zielfonds.

Verstandnisrisiko bei Fremdsprache: Wesentliche Unterlagen (z.B. Prospekt) kénnen in einer fremden Sprache abgefasst
sein, die der Anleger moglicherweise nicht vollkommen beherrscht. Er kann daher wesentliche Angaben eventuell nicht, nicht
vollstandig oder falsch verstehen. Der Anleger sollte ein Verstéandnis der Angaben vorher sicherstellen.



