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ANLAGESTRATEGIE MANAGERKOMMENTAR

Der Fonds strebt die Erzielung einer attraktiven laufenden Ausschittung bei
mdglichst gleichzeitiger Wertstabilitdt an. Das Fondsmanagement wahlt die
Investitionen auf Basis eines regelbasierten, fundamental orientierten
Investmentprozesses aus.

FAKTEN IM UBERBLICK

Fondsname OVID Infrastructure HY Income Ul
WKN-/ISIN-Code Class R: A112T8/DE000A112T83
Class I: A112T9/DE000A112T91
Class T: A2JQLB/DE000A2JQLB6
Fondsinitiator OVIDpartner GmbH
KVG

Risiko- / Ertragsprofil

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
3von7

01.10.2014 / Class T 01.02.2019

100 EUR (Class R) /50.000 EUR (Class | & T)

Auflegungsdatum

Mindestanlagebetrag

Ertragsverwendung Ausschitt. Class R&l / thesaur. Class T
Wahrung EUR

Liquiditat Settlement T+1 / Cut Off 16:00
Verwahrstelle UBS Europe SE

Agio Class R: 5%, Class | & T: 0%

Class R 1,6/1,78% Class 10,9/1,08% Class T
0,9/1,10% (St. 17.02.2020)

HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG

Verwaltungsgebiihr/TER

Fondsvolumen:

Hochzins-Anleihen haben im August eine leicht volatile Seitwartsbewegung
vollzogen, nachdem das allgemeine Zinsniveau in den USA Mitte August aufgrund
Uberraschend guter Wirtschaftsdaten gestiegen war. Dies war gleichzeitig auch
eine gute Nachricht fiir den Hochzins-Markt, sanken damit auch die Erwartungen
von Zahlungsausfallen. So entwickelte sich das Segment in den USA besser als
Staatsanleihen und Investmentgradeanleihe. Gerade letztere bieten im Schnitt
immer noch keinen attraktiven Zinsaufschlag gegentiber kurzlaufenden US-
Staatsanleihen. Attraktiv ist auch der Olsektor, dessen Anleihenkurse kaum auf
die fallenden Olpreise reagiert hat, die dafiir aber offenbar positiv auf jeden
Olpreisanstieg reagieren. Fiir Europas Unternehmen kénnte besonders bei
Exportwerten die verschlechterte Nachfrage aus China niederschlagen. Hier
kénnte die Binnenmarktorientierung von Infrastruktur ihre Vorteile ausspielen. Als
Belastungsfaktor hat sich das Exposure zum deutschen Immobiliensektor
erwiesen. Sowohl Anleihen von Projektentwicklungs-Gesellschaften, als auch
Portfolios von Projekt-Mezzanine-Finanzierung haben deutlich abgewertet,
nachdem die ersten Insolvenzen aufgrund gestiegener Zinsen und Baukosten
gemeldet wurden. Banken versuchen den Markt durch Prolongationen und
Neuverhandlungen zu stabilisieren, um letztlich eine Kettenreaktion im
Immobiliensektor zu verhindern. Andererseits dirften sich die ersten
opportunistischen Kaufer bereitmachen, Objekte aus Insolvenzfallen aufzukaufen.
Momentan sind jedoch noch keine Transaktionen zu sehen.
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CLASSR CLASST

Chart - Vergleich von 01.12.2014 bis 31.08.2023

T Performance der letzten 3 Jahre 6,12% -8,08%
N Performance seit Auflage -1,98% -7,79%
o) Performance seit Auflage p.a. -0,23% -0,92%
"“ Performance YTD -1,61% -1,94%
5 122 Sharpe Ratio -0,62 -0,81
\g wg;i Volatilitat 1 Jahr 4,56% 4,57%
® 2: Volatilitat 3 Jahre 3,58% 3,59%
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2020-1  0,25% -1,40% -13,77% 483% 3,99% 282% 2,02% 123% -064% -057% 3,00% 0,94% 1,35%
2020-R  0,18%  -1,44% -1383% 4,78% 3,92% 2,76% 1,97% 117% -0,70% -0,63% 2,95%  0,88% 0,64%
2020-T  0,24%  -1,39% -13,76% 483% 3,98% 282% 2,02% 122% -063% -0,58% 3,00% 0,94% 1,34%
20211 047% 011% 028% 069% 045% 063% -005% 056% -0,39% -0,54% -145% 1,57% 2,33%
2021-R  041% 006% 021% 063% 040% 058% -0,11% 051% -046% -0,60% -150% 1,51% 1,63%
2021-T  047% 011% 027% 0,70% 045% 063% -005% 057% -040% -0,54% -146% 157% 2,33%
2022-1  -183% -1,87% -079% -1,40% -139% -451% 156% 046% -476% -3,26% 4,62% 0,71% -12,10%
2022-R -189% -1,94% -084% -145% -146% -458% 1,51% 040% -481% -332% 4,56%  0,64% -12,75%
2022-T -183% -1,88% -079% -1,40% -139% -452% 1,56% 046% -477% -3,25% 4,62% 0,70% -12,13%
20231 2,66% -0,73% -0,98% -084% -146% -0,21% -1,61%
2023-R  262% -0,80% -1,04% -089% -152% -0,27% -1,94%
2023-T 267% -0,74% -098% -083% -145% -0,21% -1,59%



TOP 10 POSITIONEN FONDSSTRUKTUR NACH ASSETKLASSE

GBOOBKLWYD53 Engenera Green Bonds PLC LS-Med.-TNts 655,17 Bankguthaben 4,87%

2019 % Futures 0,55%

DEOOOA3ESQK1 Gateway Real Estate AG Anleihe v.2021 551,20 Renten 94,64%
0

Sonstige Ford. / Verbindl. -0,329

DEO0OAKNB35 Opus-Charter. Iss. S.A. C.287 EO-Index-Lkd 333,92 > onde T orc./yerin : &

Bonds 2021 o, Sonstige Zins- und Dividendenanspriiche 0,26%

USGBAIIIACA - Star Ergy Geotherm. @il KENNZAHLEN BEZ. AUF DAS FONDSVERMOGEN

XS2378483494  |uteCredit Finance S.a.r.l. EO-Bonds 2021 245,53
0,

%

USW8758PAK22 Stena AB DL-Notes 2014 229,35
%

DE000A254Y19  VERIANOS SE Anleihe v.2020 225,84
%

F14000315395 SRV Yhtiét Oyj EO-Sub. Notes 2018 215,85
%

XS0410370919  Iberdrola Finanzas S.A. LS-Medium-Term 203,02
Notes 2009 %

USY71300AB67 PT Bukit Makmur Mandiri Utama DL-Notes 192,33
2021 %

GEWICHTUNG NACH SEKTOREN

RENTEN NACH LAND DES WIRTSCHAFTSRISIKOS
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Niederlande

456%
Versorgungsunternehmen

Logistik

Soziale Infrastruktur

gg?:jo [ Luxemburg
656"/2 I Frankreich
854% [ GroRbritannien
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AUSSCHUTTUNGS INFORMATIONEN*

(im laufenden Jahr werden die erfolgten Ausschittungen angezeigt)

CHANCEN

» Investition in ertragsorientierte Sachwerte

» Konjunkturunabhangig oo = AK R
» Regionale Diversifizierung .00%
» Ertragsausschuttend 3,00%
» Diversifi zierung innerhalb von Infrastrukturprojekten 2,00%

» Langfristiger Anlagehorizont

. q q AT 1,00%
» Einstellige Zielvolatilitat

0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

*Die Ausschuttungsberechnung bezieht sich auf ein Kalenderjahr. Die Ausschittung in
R|S|KEN € wird zu den Stichtagen 31.05 und 31.10 berechnet. Die Prozentangabe bezieht sich

auf den letzten Riicknahmepreis des Vorjahres.

» Schwankungen des Preises der Anteilswerte

» Marktrisiken wie Wertveranderungsrisiken der Jahr Klasse AK | in % Klasse AKR in %
Vermdgensgegenstande, Zinsanderungsrisiken, Kursanderungsrisiken 2015 432 357
» Liquiditatsrisiken 2016 486 3.95
» Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiken
. o 2017 4,67 395
» Operationelle und sonstige Risiken des Fonds
2018 4,56 376
2019 4,35 3,63
2020 4,10 3,41
2021 4,06 3,51
2022 477 4,12

2023 2,45 21



Rechtliche Hinweise: Die OVIDpartner GmbH erbringt die Anlagevermittlung als vertraglich gebundener Vermittier gemaR § 3 Abs. 2 Wertpapierinstitutsgesetz ausschlieBlich fiir Rechnung und unter der Haftung der
apano GmbH. Diese Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung dar, sondern enthélt lediglich beispielhaft aufgezahite Merkmale des Fonds. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich
ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft noch deren Kooperationspartner iibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalt.
Der Fonds richtet sich an Anleger, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmérkten gewonnen haben. Anleger sollten sich vor dem Anteilerwerb umfassend informieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
lasst keine zuverlassigen Riickschliisse auf die zukinftige Wertentwicklung zu. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds (die Wesentlichen Anlegerinformationen, der

aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Jahresbericht und - falls dieser &lter als acht Monate ist — der aktuelle Halbjahresbericht). Verkaufsunterlagen zu dem Fonds sind kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich bei:
Ul Universal Investments Telefon: +49 69 71043-0, www.universal-investment.com.

Quelle: OVIDpartner GmbH. Redaktionsschluss dieses Dokuments: 31.08.2023.



